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Este informe se presenta en cumplimiento a lo establecido en el articulo 19 de la Ley del
Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo (Fondo).

Asimismo, se incluye el informe trimestral respecto a la administracion de la Reserva del
Fondo en observancia de la “Politica de Inversién y de Administracién de Riesgos para la
Reserva del Fondo”, aprobada por el Comité Técnico en sesidn del 26 de enero de 2018.
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1. ADMINISTRACION DE LOS INGRESOS PETROLEROS

1.1. Ingresos

El Fondo gestiond un total de 252 operaciones de recepcion de recursos que corresponden a pagos por
parte de Petrdleos Mexicanos (Pemex) en su caracter de asignatario, asi como de contratistas y del
comercializador del Estado. Estas operaciones abarcan diversos conceptos correspondientes al pago de
derechos de asignaciones y contraprestaciones de contratos de exploracion y extraccion de
hidrocarburos.

a. Por asignaciones de exploracién y extraccion de hidrocarburos

El Fondo recibié de Pemex, en su caracter de asignatario, el entero del Derecho Petrolero para el
Bienestar (DPB), conforme al régimen fiscal aplicable a Pemex y a las disposiciones legales vigentes en
2025, mismos que durante el trimestre ascendieron a un total de 49,879 millones de pesos?.

El mencionado DPB se realizé de conformidad con la reforma a la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos
publicada el 18 de marzo en el Diario Oficial de la Federacion (DOF), la cual se prevé en el articulo 39.
El DPB deberd ser enterado al Fondo por Pemex, en su caracter de asignatario, mediante pagos
provisionales mensuales y en sustitucién de los derechos de exploracién y extraccidn de hidrocarburos,
asi como del de utilidad compartida.

En la siguiente tabla se muestra el desglose de los ingresos por asignaciones:

Tabla 1. Ingresos por asignaciones
(Millones de pesos)

abril-junio abril-junio
2024 2025
Derecho Petrolero para el Bienestar - 49,879
Derecho por la Utilidad Compartida 32,149
Derecho de Extraccion de Hidrocarburos 16,007
Derecho de Exploracion de Hidrocarburos 462
Total 48,618 49,879

Destaca que el total de los ingresos recibidos por asignaciones durante el segundo trimestre de 2025
fueron mayores a los observados en el mismo periodo del afo anterior, lo que se explica por el
otorgamiento en 2024, de un diferimiento fiscal?> a Pemex por concepto del DUC.

Articulo 52 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH).
2Decreto por el que se otorgan beneficios fiscales a los contribuyentes que se indican, publicado el 25 de junio de 2024 en el Diario Oficial de
la Federacion.
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A continuacion, se muestran los distintos derechos recibidos de parte del asignatario correspondientes
al periodo de enero a junio de los ejercicios 2022 a 2025 (Grafica 1):

Grafica 1. Ingresos por asighaciones
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b. Por contratos de exploracion y extraccion de hidrocarburos

El Fondo recibio el pago de los siguientes ingresos a favor del Estado: a) Cuotas contractuales para la
fase exploratoria (cuota exploratoria); b) Contraprestaciones como porcentaje del valor contractual de
los hidrocarburos para el Estado (regalia adicional); c) Regalias por cada tipo de hidrocarburo producido
(regalia base); d) Penas convencionales y d) Por comercializacién de hidrocarburos* de produccion
comercial regular de acuerdo con lo siguiente:

Tabla 2. Ingresos por contratos ¥/

abril-junio
(Millones)
Pesos Délares %/
Cuota exploratoria 258
Regalia Adicional 14
Regalia Base 4
Penas convencionales */ 0
Ingresos netos de comercializacion para la produccién
comercial regular ¥ i
Total 258 439

1/ En términos de lo estipulado en los contratos, algunas contraprestaciones a favor del Estado son pactadas en ddlares de los Estados Unidos de
América (ddlares) y pueden ser solventadas en su equivalente en pesos, con fundamento en el articulo 82 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos
Mexicanos que prevé que las obligaciones contraidas en moneda extranjera dentro de la Republica mexicana pueden ser solventadas en su
equivalente en moneda nacional al tipo de cambio que corresponda en la fecha que se efectué el pago (FIX publicado en el Diario Oficial de la
Federacion (DOF). Los montos pueden no coincidir por redondeo.

2/ Los montos recibidos en délares se registran al tipo de cambio aplicable al dia de la recepcién.

3/ Los ingresos por concepto de penas convencionales ascendieron a $3,986 délares.

4/ Incluye los intereses de la cuenta del comercializador recibidos en el periodo por un monto de $214,647 délares.

3 Articulo 37, apartado A, fraccién Il, de la LISH.
“Se refiere a los ingresos por las regalias base y la participacidn en la utilidad operativa que el Fondo recibe por parte del comercializador del
Estado derivado de la venta de los hidrocarburos prevista en los contratos de producciéon compartida.
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A continuacidn, se muestra la evolucién de los recursos recibidos por parte de los contratistas durante
los ejercicios de 2021 a 2025:

Grafica 2. Ingresos por contratos
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Nota: Los montos pueden no coincidir por redondeo y/o por reclasificaciones.

Respecto a los ingresos provenientes de los contratos, durante el primer semestre de 2025 se observo
una disminucién generalizada en los cuatro rubros: cuota exploratoria, regalia adicional, regalia base,
y comercializacion. En este periodo, el precio promedio de la Mezcla Mexicana de Exportacion fue de
$68.83 ddlares por barril, en comparacién con los $73.64 délares por barril registrados en el mismo
semestre de 2024, lo que representd una disminucidn de 13.3%.

1.2. Transferencias a la Tesoreria de la Federacion (Tesofe) y a los destinos
previstos en la Ley del Fondo.

El Fondo realizé las transferencias ordinarias de los recursos recibidos por asignaciones y contratos,
incluyendo en estos ultimos los recibidos por la comercializacidon de hidrocarburos que corresponden
al Estado. Las transferencias se realizaron verificando que se cumpliera con el orden de prelacion legal,
asi como con las fechas y cantidades establecidas en el calendario determinado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP)?, conforme a lo siguiente:

5 Articulos transitorios Décimo Cuarto y Décimo Quinto, inciso b), del “Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado en el DOF del 20 de diciembre de 2013; 8,
fraccion 11, inciso b), y 16, fraccion Il, de la Ley del Fondo, asi como las clausulas Sexta, fraccion Il y Décima, fraccién Il, del Contrato
Constitutivo del Fideicomiso.
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Tabla 3. Transferencias ordinarias ¥
abril-junio
(Millones de pesos)
l.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios -

Il.Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas .
lll.Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 600
IV.Transferencia para la investigacion en materia de hidrocarburos y

sustentabilidad energéticaz"r

V.Transferencia para cubrir los costos de fiscalizacion de la Auditoria en

. 4
materia petrolera

Vl.Transferencia para cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacidn 58 846
(4.7% del Producto Interno Bruto) !

a. Municipios colindantes con la frontera o litorales 35

b . Transferencia para que los ingresos petroleros que se destinan a cubrir el 58810
Presupuesto de Egresos de |a Federacion se mantengan en el 4.7% del PIB '

Total 59,450

¥ Los montos pueden no coincidir por redondeo.
/A partir de 2021 este rubro reemplazé a los Fondos de Ciencia y Tecnologia, en atencién a las reformas realizadas
a diversos ordenamientos legales mediante Decreto publicado en el DOF el 6 de noviembre de 2020.

Las transferencias ordinarias realizadas a la Tesofe en el segundo trimestre ascendieron a 59,450
millones de pesos, acumulando en lo que va del afio un total de 128,137 millones de pesos equivalentes
al 0.4% del Producto Interno Bruto (PIB) estimado en los Criterios Generales de Politica Econédmica
(CGPE) 2025. Cabe sefialar que la Ley de Ingresos de la Federacidn para 2025 estima transferencias por
279,766.8 millones de pesos para este ejercicio fiscal, lo que equivaldria aproximadamente al 0.8% del
PIB.

La Grafica 3 muestra un comparativo entre las transferencias mensuales realizadas por el Fondo
respecto de las estimadas en el calendario de la SHCP.

Grafica 3. Transferencias ordinarias respecto a los montos mensuales

establecidos en el calendario de la SHCP
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A continuacién, se muestran las transferencias ordinarias acumuladas, asi como el porcentaje que
dichas transferencias representaron del PIB previsto en los CGPE correspondiente a cada afio, para los
ejercicios del 2020 a 2025 (Grafica 4):

Grafica 4. Transferencias ordinarias a la Tesofe acumuladas en el afio®
(Millones de pesos)

700,000
Transferencias como

porcentaje del PIB

600,000

500,000

400,000

Y 3130 de junio del 2025

300,000
200,000
100,000
0 -./
ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic
——=2021 —=—2022 —.—2023 2024 2025

6 El calculo de las transferencias como porcentaje del PIB 2022 incluye los 41,078 millones de pesos correspondientes a las transferencias
realizadas el 1 de febrero de 2022, conforme a la Quinta Resolucién de Modificaciones a la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2021. Primera
Versidn Anticipada, publicada el 24 de diciembre de 2021, en la pagina del SAT.
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1.3 Registro del Fiduciario

Durante el segundo trimestre, el Fondo gestiond la inscripcién de 5 convenios modificatorios a
contratos. El Fondo verificé que la documentacién estuviera completa y cumpliera con los requisitos
para la inscripcidn y procedid a emitir tres constancias.

Por lo que se refiere a las asignaciones, en este trimestre no hubo modificaciones de titulos de
asignacion por parte de la Secretaria de Energia (SENER).

Al cierre del trimestre, el registro del fiduciario se integra por los contratos y asignaciones siguientes:

Tabla 4. Contratos inscritos al 30 de junio de 2025

Contratos en Exploracién  Contratos en Produccién?

Ronda Produccion Licencia Produccidn Licencia Total de
Compartida Compartida Contratos
Uno 0 10 4 20 34
Dos 10 27 - 13 50
Tres 15 - 1 - 16
Migraciones de Pemex - - 4 1 5
AsocLaecr:)gfs de ) 1 . 5 3
Total 25 38 9 36 108

1/ Con exploracion se refiere a los contratos que realizaron actividades de exploracién y/o evaluacién.
2/ Con produccidn se refiere a los contratos a los que se les ha calculado contraprestaciones asociadas a la extraccion de hidrocarburos.

Tabla 5. Asignaciones inscritas al 30 de junio 2025v/

Tipo de asignacion Total
Asignacién de extraccion 258
Asignacién de exploracién y extraccion 111
Asignacién de resguardo 43

Total 412

/ Fuente: Fondo con datos de SENER a junio 2025.

Uso Publico

Informacién de acceso publico.



m F M P| Informe trimestral abril-junio 2025

2. ADMINISTRACION DE LA RESERVA DEL FONDO
2.1. Administracion de la cartera de inversidon

a. Condiciones econdmicas

El periodo comprendido entre abril y junio de 2025 registré un sentimiento mixto por las politicas
comerciales proteccionistas de la administracion del presidente de Estados Unidos (EE.UU.) Donald
Trump. En el detalle, el 2 de abril, el presidente Trump reveld los aranceles reciprocos que se impondria
a distintos paises, en el evento que el mandatario denomino “el dia de la liberacion”. Después de dichos
eventos, segun cifras estimadas por la Universidad de Yale, |la tasa arancelaria efectiva de Estados
Unidos se ubicaria en 22.44%. Posteriormente, la administracién estadounidense establecié un periodo
de gracia para la negociacion de acuerdos comerciales que concluiria el 9 de julio, con excepcidn de
China, cuya fecha limite se extendié al 12 de agosto, lo que generd optimismo entre los participantes
del mercado y redujo a la tasa arancelaria a 14.72%, la mas alta desde 1938. (Gréfica 5.)

Grafica 5. Tasa arancelaria efectiva de
Estados Unidos
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Fuente: Yale Budget Lab

Sin embargo, los todavia elevados aranceles impuestos por el gobierno estadounidense contribuyeron
a las preocupaciones inflacionarias. Debido a esto, los participantes del mercado pusieron particular
atencion en las acciones de la Reserva Federal durante el trimestre, buscando detalles sobre cuando
podria reiniciar el ciclo de flexibilizacién que se habia pausado. Hasta ahora, los aranceles no han tenido
un impacto en las cifras de precios al consumidor, en particular aquellas para abril y mayo que se
publicaron en el trimestre, intensificando la atencion a la Reserva Federal.

Uso Publico
Informacién de acceso publico.
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Asi, en las dos decisiones de politica monetaria que celebré el Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) durante el periodo, el presidente Jerome Powell reconocié que, si bien los aranceles ain no
han afectado significativamente la economia, a los niveles impuestos si se esperaba que tuvieran un
importante impacto inflacionario, reduciendo de manera importante los avances que tuvo la inflacién
al 2% durante los ultimos dos anos. Ademas, en junio, Powell comentd que, si bien las Ultimas lecturas
de inflacién habian sido alentadoras, se comenzaban a percibir ligeros efectos de los aranceles en los
indices de precios y que esperaban que esto se intensificara en el verano. A pesar de esto, la proyeccion
mediana de los funcionarios del FOMC para la tasa de referencia al cierre del afio permanecié 50 pb
por abajo de su nivel actual, aunque con un sesgo restrictivo debido a la incertidumbre inflacionaria.
(Gréfica 6).

Grafica 6. Predicciones para la tasa de Fondos Federales
de acuerdo con el FOMC
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Fuente: Reserva Federal
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En cuanto al mercado laboral, hubo ciertas sefiales de debilitamiento, en particular en las solicitudes
contindas al seguro de desempleo, las cuales sugieren que, aunque las empresas aun se muestran
reticentes a recortar personal de forma activa, a los trabajadores despedidos cada vez se les dificulta
mas encontrar un nuevo empleo. Estas llegaron a 1.964 millones a finales del trimestre, su nivel mas
alto desde 2021.

Grafica 7. Solicitudes al seguro de desempleo de EE.UU.
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Fuente: Bloomberg

En consonancia, la economia comenzé a perder dinamismo, lo cual se percibié en la tercera revision
del PIB para el primer trimestre del afio. Esta mostrd una contraccién de -0.5%, por debajo del segundo
estimado y de las expectativas, ambos en -0.2%. El consumo personal, que representa tres cuartas
partes del PIB, mostré un crecimiento de apenas 0.5%, muy por debajo del 1.2% estimado previamente.
En respuesta, los mercados de swaps reflejaron un aumento en las expectativas de recortes a 2.6
recortes para este afo, aunque por debajo de los 3 recortes estimados a inicios del trimestre. (Grafica
8)

Uso Publico
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Grafica 8. Crecimiento del PIB de EE.UU.
(Trimestre a trimestre anualizado, %)
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Aunado a la incertidumbre comercial, que cobré relevancia hacia el fin del trimestre a medida que se
acercaba la fecha limite para lograr un acuerdo comercial con EE.UU., la incertidumbre geopolitica
ensombrecié a los mercados en la llamada “guerra de los doce dias” entre Iran e Israel (Grafica 9). La
mayor tension del conflicto se dio tras los bombardeos estadounidenses a instalaciones nucleares
iranies en Fordow, Natanz e Isfahan, aumentando las especulaciones sobre una posible escalada con
intervencién militar directa. No obstante, dias después Donald Trump anuncid el alto al fuego vy el
término de la guerra, favoreciendo un retroceso en los precios de los energéticos que habian repuntado
ante el temor de un cierre del Estrecho de Ormuz en Irdn, canal que tiene un trafico diario de
aproximadamente el 20% del petréleo mundial. Asimismo, durante el conflicto destacé un aumento en
el ddlar, asi como caidas en las tasas de las Notas del Tesoro, lo cual también se revirtio.

Uso Publico
Informacién de acceso publico.
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Grafica 9. indice de riesgo geopolitico de Caldara y locavello
(Reserva Federal)
(unidades)
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Fuente: Bloomberg

En medio de un contexto incierto tanto para el frente comercial como geopolitico, los inversionistas
empezaron a poner atencion en el denominado “Big Beautiful Bill” propuesto por Donald Trump, con
un costo de $3.3 billones de ddlares en los siguientes diez afios. Esta propuesta generd preocupaciones
sobre la sostenibilidad de la trayectoria fiscal de Estados Unidos, causando un importante aumento en
las primas por plazo y fuga de capitales en los principales indices bursatiles estadounidenses. Ademas,
esto desplazd el rol del délar como divisa de refugio, al tiempo que los comentarios del presidente
estadounidense a favor de proponer un banquero central que estuviera a favor de su agenda politica
de disminuciones en la tasa de interés apoyaron el movimiento, en un entorno ya marcado por una
menor confianza en el dinamismo de la economia estadounidense debido a su politica arancelaria.

Lo anterior impulsd significativamente la apreciacion de otras divisas, como el euro, lo que mas tarde
llamaria la atencidn del Banco Central Europeo, en el que, el discurso apuntd a que estaban muy cerca
del finalizar con el ciclo de flexibilizacién monetaria, dando soporte adicional a la divisa. Otras monedas
europeas también cerraron el trimestre con un desempefio positivo, reflejando un panorama
econdmico mas favorable ante un mayor gasto en defensa. En particular, Suecia anuncié que destinara
300 mil millones de coronas suecas para gasto militar en la proxima década, con el objetivo de alcanzar
el 3.5% del PIB para 2030, lo cual contribuyé a la apreciacién de la corona. Posteriormente, esto se
convirtié en un acuerdo en la cumbre de los lideres de la OTAN quienes pactaron aumentar el gasto en
defensa al 5% del PIB y renovaron su compromiso con la defensa mutua. (Grafica 10).
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Grafica 10. Rendimiento de divisas seleccionadas
(%)
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b. Desempeiio de la cartera de inversidn

La cartera de inversién presentd un rendimiento de 1.3%, dos puntos base por debajo del de la cartera
pardmetro, con lo cual el valor de la Reserva cerrd el trimestre en 1,156.3 millones de délares.

Grafica 11. Valor de la reserva del Fondo
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1,200

1,156.3
1,150 1,121.9

1,091.1 ‘ “l‘

1,079.7
1,041.3 1,033.1 Lo46.4
1,050 |
- IIIIIIIII|I| IIIII
950 L

dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 jun-25

1,082.6
1,100

Uso Publico

Informacién de acceso publico.
15



F M P| Informe trimestral abril-junio 2025

La composicion de la cartera de inversion al cierre del periodo se ajustd a lo establecido en la Politica
de Inversidn y Administracién de Riesgos de la Reserva del Fondo (PIARF). Cabe recordar que los
instrumentos que conforman la cartera son en su mayoria de corta duracién, es decir, con vencimientos
de entre 2 a 3 afios en promedio.

Grafica 12. Composicion de la cartera de inversidn al cierre de junio
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10.1%
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Duracién modificada (%) 2.4

El rendimiento de la cartera de inversién durante el trimestre se explicd principalmente por el
desempeno positivo de las notas a rendimiento del Tesoro estadounidense, sector que aporté 83
puntos base al rendimiento total. En un entorno de tasas de interés a la baja, impulsado por la
combinacion de politicas comerciales agresivas y cambios en las expectativas de politica monetaria, los
bonos supranacionales y corporativos también registraron resultados positivos, sumando 25 y 17
puntos base, respectivamente. Ademas, la cartera mantuvo una exposicién en efectivo a través de las
notas a descuento, las cuales contribuyeron con 3 puntos base adicionales al rendimiento total.
Finalmente, el sector de divisas mostré un desempeiio negativo, restando 1 punto base durante el
periodo. (Gréfica 13)

Grafica 13. Rendimiento en el trimestre por tipo de activo
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En detalle, los 2 pb de diferencia entre ambas carteras en el rendimiento trimestral se explican por
diversos factores’. El factor de curva aporté 1 pb positivo por las posiciones del sector, aunque fue
contrarrestado por el acarreo. Las divisas restaron rendimiento, principalmente por las posiciones
activas en yen. Finalmente, se acumularon efectos negativos marginales en el factor de seleccién y en
los diferenciales. (Grafica 14)

Grafica 14. Atribucion del rendimiento diferencia por factores de renta fija
(Puntos base)
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La Tabla 6 presenta el origen de la diferencia entre los rendimientos de ambas carteras segun los
efectos de atribucién®. Se observa un efecto negativo de 3 puntos bases como resultado del efecto de
asignacion de activos derivado de las posiciones tomadas en las notas del Tesoro y en las notas a
descuento. En cuanto a la seleccién de instrumentos, su contribucién fue positiva en el sector de las
notas a rendimiento. Por ultimo, los costos de transaccion del periodo restaron 1 pb.

Tabla 6. Diferencia en rendimientos: Cartera Inversion vs Cartera Parametro
(Puntos base)

Asignacion Seleccion de Costos de . o
i ) o, Efecto por Divisas Total por atribucion

de activos  instrumentos  transaccion

TOTAL -3 2 -1 0 -2

Notas a descuento y Efectivo -1 0 0 0 -1

Bonos corporativos 0 0 0 0 0

Notas a rendimiento (1-3 anos) -1 1 0 0 0

Supranacionales 0 0 0 0 0

Divisas 0 0 0 0 -1

1.La suma puede no coincidir debido al redondeo.

7 En el modelo de atribucién por factores destacan los siguientes: 1) Curva de rendimiento: el cambio en las tasas de los distintos sectores de
la curva; 2) Diferencial en corporativos: se refiere al diferencial entre las tasas de los bonos corporativos y las notas del Tesoro; 3) Diferencial
en notas del Tesoro; se refiere al diferencial entre las tasas de las notas del Tesoro de emisiones pasadas (“off the run”) contra las de referencia
que son las mas liquidas (“on-the-run”); 4) Diferencial en agencias: se refiere al diferencial entre las tasas de las agencias gubernamentales y
de las notas del Tesoro; 5) Retorno en el tiempo (acarreo): rendimiento asociado por mantener un instrumento a lo largo del tiempo; 6) Otros
factores: se refiere a lo que no se pudo explicar a través del modelo de factores de renta fija o residual.

8 Los efectos de atribucidn son: i) asignacion de activos, el cual corresponde al valor agregado de ponderar un sector de manera diferente a
la cartera parametro; ii) seleccion de instrumentos, rendimiento agregado al invertir en instrumentos distintos a los de la cartera parametro
y iii) costos de transaccion, rendimiento generado al operar a un precio por encima o por debajo del precio de cierre.
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2.2 Administracion de riesgos

a. Cumplimiento de limites de riesgo

Al cierre del periodo reportado, el Tracking Error® de la cartera de inversidn con respecto a la cartera
pardmetro se ubicé en 17.6 pb, debajo del limite maximo permitido de 50 pb.

Grafica 15. Tracking Error de la cartera de inversidn
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Por otra parte, el Valor en Riesgo (VaR) Monte Carlo al cierre del trimestre se ubicé en 18.2 pb (Grafica
16), comparado con los 19 pb observados al cierre del trimestre anterior. Esto sugiere que, bajo
condiciones normales, la pérdida de la cartera no excedera los 2.1 millones de délares en un solo dia.
Las notas del Tesoro de Estados Unidos fueron los activos con la mayor contribucidon al VaR,
representando aproximadamente el 48% del total, seguidas por los bonos corporativos, que
contribuyeron con un 27%. El resto de los activos en conjunto representaron el 25% del VaR total de la
cartera (Grafica 17). Se observé un aumento en la volatilidad del VaR durante el segundo trimestre, lo
que reflejo un enfoque cauteloso ante la politica comercial agresiva de los Estados Unidos que fue
disminuyendo gradualmente conforme avanzoé el periodo.

Graéfica 16. VaR Monte Carlo de la cartera de inversion
(Puntos base)
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S El Tracking Error representa la volatilidad de los rendimientos entre la cartera parametro y la cartera de inversion. Su métrica de medicién
son pb.
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Grafica 17. Contribucidn por tipo de activo al VaR de la cartera de inversion
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b. Cumplimiento de los lineamientos de inversion

La PIARF establece una calificacion crediticia minima para los valores de renta fija que pueden
conformar la cartera de inversidn, asi como para las contrapartes con las que el Fondo puede realizar
operaciones financieras. Al respecto, el Fondo cumplié a lo largo del trimestre con dichos lineamientos
y tanto los instrumentos de inversidon, como las contrapartes con las cuales llevé a cabo sus operaciones
se adecuaron en todo momento a las referidas calificaciones.

Tabla 7. Composicion de la cartera de inversidn por calificaciéon
crediticia al cierre de junio

AA A BBB y menos Efectivo

78% 8% 0% 0%
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3. ADMINISTRACION DE LOS ASPECTOS FINANCIEROS DE LOS CONTRATOS

Durante el segundo trimestre del 2025, el Fondo administro los aspectos financieros de 108 contratos.
Entre abril y junio la produccidn de petrdleo de dichos contratistas promedié 173 miles de barriles
diarios (mbd), lo que representa una disminucién de 3% contra el mismo trimestre de 2024. En cuanto
al gas natural, la extracciéon disminuyd 25% con un promedio de 164 millones de pies cubicos diarios
(mmpcd).

Produccidn de hidrocarburos?

abril-junio
Grafica 18. Petrdleo Grafica 19. Gas natural
(Cifras en miles de barriles diarios) (Cifras en millones de pies cubicos diarios)
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1. Los datos utilizados tienen un mes de desfase, representando el periodo en el que se calcularon las contraprestaciones.

El valor de los hidrocarburos extraidos, calculado en términos de los respectivos contratos (valor
contractual o VCH), ascendié a 1,013 millones de délares, monto 22% menor que el observado el mismo
trimestre del 2024.
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Grafica 20. Valor contractual de los hidrocarburos y precio del petréleo *2
(Cifras en millones de ddlares y délares por barril)
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1. Los datos utilizados tienen un mes de desfase, representando el periodo en el que se calcularon las
contraprestaciones.
2. Se refiere al precio promedio del petréleo ponderado por la producciéon de cada contrato.

En el periodo de reporte, los contratistas registraron inversiones por 955 millones de délares, de las
cuales 480 millones de ddlares corresponden a contratos cuyos campos estdn en aguas someras,
seguidos de los que se ubican en aguas profundas con 412 milllones de ddlares y el resto en dreas
terrestres.

Gréfica 21. Inversion del trimestre por tipo de campo y actividad *
abril-junio
(Cifras en millones de délares)
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1.  Lasuma puede no coincidir debido al redondeo.
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Con lo anterior, las inversiones acumuladas desde la suscripcidn de los contratos y al segundo trimestre
de 2025 ascienden a 20,129 millones de ddlares.

Grafica 22. Inversién acumulada por tipo de operador
(Millones de ddlares)
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3.1 Contratos de licencia con produccidon

Durante el trimestre, 22 de los 74 contratos de licencia tuvieron produccidn, de los cuales 9 extrajeron

petréleo, 21 gas natural y 19 condensados. La produccion promedio fue de 10 mbd de petrdleo y 54
mmpcd de gas natural.

Gréfica 23. Volumen promedio de petréleo extraido, por contratista 23
abril-junio
(Cifras en miles de barriles diarios)
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1. La informacion presentada para cada mes corresponde a lo causado en el mes inmediato anterior, conforme a los
plazos establecidos en los contratos.

2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

3. Otros corresponde a los contratistas: Jaguar (C045), Renaissance (C014) para dos contratos, Bloque VC 01 (C052) y
Oleum (C021).
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Grafica 24. Volumen promedio de gas natural extraido, por contratista
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2. La informacidn presentada para cada mes corresponde a lo causado en el mes inmediato anterior, conforme a los
plazos establecidos en los contratos.

3. La suma puede no coincidir debido al redondeo.
4. Otros corresponde a los contratistas: GS Oil and Gas (C022), Grupo Maredgrafo (C017 y C018),VC-01 (C052) y Vista

(Co45).

El Fondo calculd el VCH de los contratos de licencia el cual ascendié a 71 millones de ddlares, de los
cuales 23 millones de délares corresponden al Estado por el pago de regalias®. El 80% de dicho monto
corresponde a la regalia adicional, la cual es calculada como un porcentaje sobre el VCH conforme a la
tasa ofrecida por los contratistas en las licitaciones'®.

Tabla 7. Valor contractual de los hidrocarburos y regalias

abril-junio
(Cifras en dodlares)

123

VCH Regalia base R(‘eg‘all'a Totallde

adicional regalias

abr-25 25,529,322 1,724,495 6,564,431 8,288,926

may-25 22,787,057 1,442,106 5,790,387 7,232,493

jun-25 22,540,704 1,442,144 5,981,833 7,423,977
Total 70,857,084 4,608,744 18,336,651 22,945,395

1. La informacién presentada para cada mes corresponde a lo causado en el mes inmediato anterior, conforme a los

plazos establecidos en los contratos.

2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.
3. Las cifras corresponden a la determinacidn de los contratos bajo la modalidad de licencia en éreas terrestres.

10 Los contratistas y la SENER reportan informacién de volimenes y precios durante los primeros 10 dias de cada mes. Con esta informacion,
el Fondo realiza el célculo de contraprestaciones de cada periodo y, de acuerdo con la normatividad aplicable, la informacién de volimenes
que proporciona la SENER prevalece para realizar el calculo.
1 En el caso de las asociaciones y migraciones, el Estado define el porcentaje de regalia adicional que hasta el momento ha sido de 13%.
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Este trimestre, la regalia base reflejé las condiciones del mercado de petrdleo, con lo que los menores
precios observados detonaron 7 tasas progresivas para el crudo. La tasa de regalia base ponderada por
el valor de cada hidrocarburo promedié: 7.68% para petréleo, 3.00% para el gas natural asociado,
0.02% para el gas no asociado y 5.00% para los condensados.

Tabla 8. Regalia Base'
abril-junio
(Cifras en porcentaje y délares)

Tipo de Valor minimo de  Valor maximo de 3/ . 4 Porcentaje
. . 2 . Tasa calculada® Regalia base
hidrocarburo la tasa aplicada la tasa aplicada del total
Petrdleo 7.50% 8.09% 7.68% 4,219,289 91.55%
Gas natural asociado NA 6.85% 3.00% 271,103 5.88%
Gas natural no
. 0.00% 8.49% 0.02% 783 0.02%
asociado
Condensados 5.00% 6.70% 5.00% 117,570 2.55%
Total 4,608,744 100%

1. Se refiere a la contraprestacion contemplada en el articulo 24 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH).

2. Para petrdleo, gas no asociado y condensados, se refiere al porcentaje de regalia base que corresponde cuando los precios
se observan por debajo de los umbrales An, Dn y Gn; respectivamente, de acuerdo al articulo 24 de la LISH.

3. Se refiere al promedio de la tasa aplicada a cada contratista ponderado por el valor contractual del hidrocarburo extraido.

4. La suma puede no coincidir debido al redondeo.
Tabla 9. Regalia Adicional®
abril-junio
(Cifras en porcentaje y délares)

apl-li-?::az/ VCH Regalia adicional P::(:gi:jle
Operadores privados con Pemex 13% 47,597,151 6,187,630 33.7%
Ronda 1.3 57% 17,911,902 10,194,795 55.6%
Ronda 2.2 27% 1,383,112 372,165 2.0%
Ronda 2.3 40% 3,964,918 1,582,061 8.6%
Total 70,857,084 18,336,651 100%

1. La suma puede no coincidir debido al redondeo.
2. Se refiere a la tasa promedio ponderada de los contratos de cada Ronda, contemplada en el articulo 6 de la LISH.

El Fondo emitié 18 certificados de pago que respaldan la transferencia onerosa de hidrocarburos para
los contratistas que estan al corriente de sus obligaciones. No obstante, se retuvieron 46 certificados
pertenecientes a contratistas que adeudan al Estado o que estan a la espera de la confirmacién, por
parte de la SENER, respecto a los montos de las penas generadas por dichos adeudos.

Este trimestre se implementaron diversos ajustes a contraprestaciones previamente calculadas,
afectando un total de siete contratos. Estos ajustes fueron resultado de modificaciones instruidas por
autoridades derivadas del ejercicio de sus facultades de verificacidn y actualizacion.
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3.2 Contratos de produccion compartida con produccidn

Durante el trimestre, 7 de los 34 contratos de produccién compartida extrajeron al menos un
hidrocarburo; 5 de ellos reportaron produccidn de petrdleo, condensados y gas natural asociado; 1
reporté gas natural no asociado y condensados; el contrato restante extrajo Unicamente petréleo.

Los contratos de produccién compartida extrajeron en promedio 163 mbd de petréleo y 110 mmpcd
de gas natural. El contrato Ek-Balam (C032) tuvo la mayor contribucién a la produccién de crudo
aportando el 39% del total.

Gréfica 25. Volumen promedio de petréleo extraido, por contratista? 2
abril-junio
(Cifras en miles de barriles diarios)
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1. La informacion presentada para cada mes corresponde a lo causado en el mes inmediato anterior,
conforme a los plazos establecidos en los contratos.
2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

Gréfica 26. Volumen promedio de gas natural extraido, por contratista * 2 3
abril-junio
(Cifras en millones de pies cubicos diarios)
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1. Factor de conversion: 1 pie cubico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.

2. La informacidn presentada para cada mes corresponde a lo causado en el mes inmediato anterior,
conforme a los plazos establecidos en los contratos.

3.La suma puede no coincidir debido al redondeo.
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Los contratos de produccién compartida consideran dos contraprestaciones a favor del Estado
asociadas a la extraccion de hidrocarburos, la regalia base y una participacion sobre la utilidad operativa
del proyecto, mismas que se pagan en especie®?. Asimismo, contemplan dos contraprestaciones a favor
de los contratistas, la recuperacién de costos y la participacién de los contratistas sobre la utilidad
operativa. Para calcular las contraprestaciones que le corresponden a cada una de las partes se requiere
calcular el VCH, el cual ascendié a 942 millones de ddlares.

Tabla 10. Valor contractual de los hidrocarburos de producciéon compartida® 2
abril-junio
(Cifras en ddlares)

VCH Petrdleo Gas natural Condensados
abr-25 356,112,948 344,398,555 10,978,370 736,024
may-25 320,280,762 309,262,615 10,321,154 696,993
jun-25 265,934,303 256,512,124 8,780,117 642,063
Total 942,328,014 910,173,294 30,079,640 2,075,080

1. La informacidn presentada para cada mes corresponde a lo causado en el mes inmediato anterior, conforme a los plazos
establecidos en los contratos.
2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

El Fondo emitié 17 certificados que amparan la propiedad de los hidrocarburos entregados al
contratista como pago de sus contraprestaciones.

Conforme a lo calculado por el Fondo para el trimestre, la distribucidn final de los hidrocarburos entre
los participantes de los contratos fue la siguiente:

Tabla 11. Distribucién final de la produccién 2
abril-junio
Gas Natural
(Miles de millones de

Petrdleo Condensados

Contraprestaciones

a favor de: (miles de barriles) BTU) (miles de barriles)
Estado 7,903 4,017 52
Pemex 1,722 1,881 13
Operadores privados 5,360 4,531 30
Total 14,985 10,428 95

1. Lainformacién presentada para cada mes corresponde a lo causado en el mes inmediato anterior, conforme a los plazos
establecidos en los contratos.
2. Lasuma puede no coincidir debido al redondeo.

Adicionalmente, en el trimestre se llevd a cabo el recdlculo de contraprestaciones de 59 periodos
correspondientes a 3 contratos. Lo anterior, derivado de la modificacion a la informacidn que se utiliza
como insumo para el célculo de contraprestaciones por instruccién de la autoridad correspondiente,
en el dmbito de sus respectivas facultades.

12 Exceptuando los hidrocarburos extraidos durante pruebas.
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Conforme a las reglas establecidas en los contratos de produccidn compartida, los contratistas tienen
la obligacién de entregar al comercializador del Estado los hidrocarburos que le corresponden a la
Nacidn para su venta. En este contexto, el Fondo recibié un total de 421 millones de ddélares de P.M.I.
Comercio Internacional S.A. de C.V. (P.M.l), provenientes de la comercializacién de dichos
hidrocarburos. De acuerdo con lo reportado por P.M.l., se cubrieron al comercializador 19 millones de
ddlares en comisiones como pago por sus servicios.

Tabla 12. Ingresos y comisiones por la venta de los hidrocarburos del Estado?
abril-junio
(Millones de ddlares)

Ingresos bor Comisiones
Comercializador coerciaIiz:ciénz cubiertas®
(No incluye IVA)
P.M.L4 421.1 19.1

1. De los contratos Pemex (C032), Pemex-Perenco (C049), Pemex-Tecpetrol (C050),
Pemex-Diavaz (C072), Eni (C003), Fieldwood (C004) y Hokchi (C005).

2. Son importes netos de la contraprestacién del comercializador e incluyen

los intereses asociados a dichos importes por un monto de 214.6 mil délares.

3. Contraprestacion por los servicios de comercializacion de acuerdo con la
informacidn reportada por P.M.1. en el SIPAC.

4. Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos y gaseosos, P.M.l. Comercio
Internacional, S.A. de C.V.

Adicionalmente, el Fondo, a nombre y por cuenta de la extinta CNH o la SENER, segun corresponda,
recibio y realizo el pago del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por la comercializacién de hidrocarburos
de la Nacién por un importe de 1,390.5 millones de pesos, conforme a la informacion fiscal
proporcionada por dichas autoridades®,

13 Clausulas Quinta, tercer parrafo, del Contrato Constitutivo del Fondo; 10.4 del contrato de comercializacidn de los hidrocarburos del Estado,
asi como Segunda, Cuarta, Sexta y Séptima del acuerdo para la recepcidn y entero del IVA suscrito por la CNH y el Fondo.
Uso Publico

Informacién de acceso publico.
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4. ADMINISTRACION DEL FONDO

4.1. Honorarios Fiduciarios pagados al Banco de México

Durante el trimestre, los honorarios que el Fondo cubrié al Banco de México por los gastos necesarios
para la operacion del fideicomiso ascendieron a 25,552,626 pesos, conforme a lo siguiente:

Tabla 13. Honorarios fiduciarios pagados a Banco de México*

abril-junio
(Cifras en millones de pesos)
Concepto 20 Trimestre
Recursos Humanos 13.2
Costos de Ocupacion 2.3
Tecnologias de la Informacién 5.8
Otros Gastos de Operacién 0.7
Subtotal 22.0
IVA 3.5
Total 25.5

L as cifras pueden no coincidir debido al redondeo

4.2. Estados que muestran la situacion financiera del Fondo

4.3.

Se agregan los estados financieros como Anexo al presente informe.

Otras actividades relevantes

Transparencia y acceso a la informacion publica

Atencion a solicitudes de acceso a la informacion

El Fondo recibid 7 solicitudes de acceso a la informacion asociadas a diversos temas
relacionadas con la operaciéon y funciones del fideicomiso. Las solicitudes fueron atendidas
en tiempo y forma conforme al marco juridico en materia de transparencia.

Publicacion de estadisticas

En cumplimiento de las obligaciones legales en materia de transparencia y rendicion de
cuentas, el Fondo realiza publicaciones mensuales de estadisticas a través de la
infraestructura SIE-BANXICO, las cuales se refieren principalmente a la produccion por tipo
de hidrocarburo, los ingresos por comercializacidn, las contraprestaciones del Estado y los
contratistas, asi como los montos de inversidn reportados por las empresas. Al cierre del
trimestre, el Fondo actualiza de manera mensual 4,725 series.

Comunicacidn y difusion

Durante el periodo, se continuaron los trabajos para ajustar el contenido de las diferentes

secciones del sitio web del Fondo de acuerdo a lo establecido en la legislacion relacionada con
la reciente reforma en materia de hidrocarburos y empresas publicas estatales.

Uso Publico
Informacién de acceso publico.
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. Fiscalizacién y Control Interno

Auditoria Superior de la Federacion (ASF)
Auditoria 264

En seguimiento a la auditoria 264 denominada “Participacion Financiera de Pemex Exploraciéon
y Produccion como Socio en los Contratos de Exploracidén y Extraccion”, correspondiente al
programa anual de auditorias para la fiscalizacién superior de la Cuenta Publica 2024, el Fondo
ha dado respuesta en tiempo y forma a los requerimientos de informacion y documentacion
que ha realizado durante el periodo a la ASF.

La referida auditoria continta en desarrollo, por lo que una vez que concluya el fiduciario
informara los resultados al Comité Técnico.

Auditoria Interna
Auditoria GAS-11/25 “Sistema de Mensajeria Financiera”.

Durante el periodo, el Fondo ha dado respuesta en tiempo y forma a los requerimientos de
informacién y documentacion realizados por la Unidad de Auditoria. Una vez que concluya la
referida auditoria, se informaran los resultados al Comité.

Auditor Externo

En mayo, el auditor externo envid al Ejecutivo Federal y al Congreso de la Unién, copia del
Dictamen a los estados financieros 2024, asi como copia del Informe sobre el ejercicio de gasto
de operacidn 2024, del FMPED, en cumplimiento al ultimo parrafo del articulo 22 de la Ley del
FMPED.

Fortalecimiento al Control Interno

En este trimestre, se siguié actualizando la normatividad y la documentacién asociada a los
riesgos y a la continuidad operativa del Fondo. Esto, con la finalidad de ajustar su contenido de
acuerdo a lo establecido en la legislacién relacionada con la reciente reforma en materia de
hidrocarburos y empresas publicas estatales.

Talleres para contratistas

En junio, el Fondo organizé el segundo taller del 2025 el cual estuvo destinado a apoyar a los
contratistas en el dominio del sistema para cumplir con sus obligaciones contractuales
asociadas al pago de contraprestaciones, registro de la informacién acerca de las actividades
de exploracién y produccidn, asi como de las inversiones realizadas. En esta ocasion se contd
con la asistencia de 90 participantes entre los que se encontraba personal de la SHCP, la
Secretaria de Energia y el Servicio de Administracion Tributaria.

Uso Publico
Informacién de acceso publico.
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